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摘 要 

 煤炭需求减少了，但价格回升了，这也表明去产能、控产量方面取得了成效，

煤炭产量比需求下降更多。截止到 8 月底，全国煤炭去产能完成了今年全年

任务量的 60%，累计退出产能 1.5 亿吨。 

 从社会用电贡献率看，第三产业和城乡居民生活用电是稳定全社会用电增长

的主要力量，拉动电力消费增长的主要动力正在从高耗能产业向服务业和生

活用电转换。火电发电量将会接近零增长或者继续负增长。  

 考虑到在 276 天产能的框架下，先进产能的增量将较为有限，因此随着冬季来

临，电厂负荷提高，需求好转，国内煤炭市场供应缺口仍然会存在，供不应求

还会出现， 4 季度煤炭价格将会继续上涨。
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第第11章章   动力煤供应 

11..11..  运输市场持续宽松 

8 月份，全国铁路煤炭发运量 1.55 亿吨，同比下降 3.7％。1～8 月累计发运煤炭 12.1

亿吨，下降 10.4％。通过近几年的建设，我国煤炭铁路运力已经出现大幅提升。我国铁

路煤炭运输能力已经超过 30 亿吨，运力虽然得到了有效提升，但相应的煤炭运量却没

有随之出现增长。一方面是我国煤炭需求的日益减少，另一方面是铁路运力的大幅提升，

煤炭铁路运力逐步宽松。  

图1.1.1: 大秦线煤炭运量                                            单位：万吨 

 

资料来源：Wind 南华研究 

11..22..  去产能效果明显，煤价频频“跳涨” 

9 月 21 日，秦皇岛海运煤炭交易市场发布的环渤海地区发热量 5500 大卡动力煤的

综合平均价格报收于 554 元/吨，创下今年以来最高纪录，较年初的 371 元/吨上涨 183

元/吨，累计涨幅达到了 49.3%。这也是这一指数连续 13 期上涨。与此同时全国煤炭消

费量在 2014 年下降 2.9%，2015 年下降 3.7%的基础上，2016 年前 8 个月消费 24.5

亿吨，同比下降 3.1%。 

煤炭需求减少了，但价格回升了，这也表明去产能、控产量方面取得了成效，煤炭

产量比需求下降更多。随着各项政策措施出台实施和市场预期的改善，煤炭行业化解过

剩产能工作取得了阶段性成效。今年年初国内煤炭去产能政策升级，一方面要淘汰落后

产能，一方面各矿开始严格执行 276 日生产政策，尤其是从 5 月 1 日起，限产政策在全
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国范围内生效。受此影响，国内煤炭产量出现比较明显的回落。8 月份，全国原煤产量

2.78 亿吨，同比下降 11%， 1~8 月原煤产量 21.79 亿吨，同比下降 10.2%。截止到 8

月底，全国煤炭去产能完成了今年全年任务量的 60%，累计退出产能 1.5 亿吨。由于国

内煤炭去产能化非常坚决，产量的明显回落，使得煤炭在淡季时供应都不宽松，而在用

煤高峰期时，下游用户开始集中采购，煤企产量明显跟不上需求，供应量明显偏紧，甚

至出现部分电厂库存仅够 1-2 天的用量等情况。  

图1.2.1: 原煤产量                                                  单位:万吨 

 

资料来源：wind 南华研究 

11..33..  供应缺口四季度仍然存在 

近期，国内煤价连续快速上涨，为了保证煤炭市场供应，平抑煤价波动，9 月 8 日，

发改委召集神华、中煤、同煤、伊泰等数十家煤企在京召开稳定煤炭供应、抑制煤价过

快上涨预案启动工作会议。《稳定煤炭供应、抑制煤价过快上涨预案》已上报国务院，

将于近期发布；预案内容包括启动条件、实施主体、实施形式等。参与煤炭供求调节预

案实施的有 74 个煤矿，这些煤矿既符合先进产能标准，又自愿承担稳定市场调节总量

任务。同时，预案还提出了三、二、一级响应机制：三级响应，环渤海动力煤价格上涨

到 460 元以上，连续两周上涨，则日均增产 20 万吨，响应范围包括晋、陕、蒙，53 座

煤矿；二级响应，动力煤价格上涨到 480 元，则日均增产 30 万吨，响应范围包括晋、

陕、蒙、鲁、豫、皖、苏，66 个煤矿；一级响应，动力煤价格上涨到 500 元，则日均

增产 50 万吨，范围是全国范围 74 个矿井。响应停止条件：价格下跌至 490 元，连续

两周下跌，一级停止；下跌至 470 元，二级停止；下跌至 460 元，三级停止。 

但这一方案很难扭转目前供需紧张的局面，从总量上看，2016 年前 8 月煤炭需求

减少了 3%左右，而供应减少了超过 10%，如果从总量控制，煤炭缺口短时间可能还会

拉大，并非想象中的季节性调节。先进产能将不受 276 个工作日限制，目前有 76 个矿

正在申报先进产能。政策的放松受益矿产能在 3 亿吨至 5 亿吨，每个月引起的供给增加

http://quote.cfi.cn/quote_832337.html
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也就在不到 700 万吨，相当于目前动力煤月供应的 3%左右，不会引起供求关系的逆转。

因此价格单边上涨趋短期可能会放缓，但是供应缺口依然存在。考虑到在 276 天产能的

框架下，先进产能的增量将较为有限，因此，预计年内，特别是冬天需求旺季来临之时，

国内煤炭市场供应缺口仍然会存在。 

 

第第22章章  .动力煤需求 

22..11..  火电需求同比继续下降 

8 月份全国绝对发电量 5617 亿千瓦时，同比增长 7.8%。 其中，全国火力绝对发

电量 4138 亿千瓦时，同比增长 7.5%；水力绝对发电量 1106 亿千瓦时，同比增长 5.5%；

核能发电量 202 亿千瓦时，同比增长 19.6%；风力绝对发电量 136 亿千瓦时，同比增

长 16.6%；太阳能绝对发电量 36 亿千瓦时，同比增长 24.3%。 

 1-8 月份全国绝对发电量 38772 亿千瓦时，同比增长 3%。 其中，全国火力绝对发

电量 28639 亿千瓦时，同比下降 0.5%；水力绝对发电量 7157 亿千瓦时，同比增长 12%；

核能发电量 1364 亿千瓦时，同比增长 23.7%；风力绝对发电量 1358 亿千瓦时，同比

增长 16.3%；太阳能绝对发电量 252 亿千瓦时，同比增长 28.9%。 8 月份发电量日均

产量为 181.2 亿千瓦时，同比增长 7.8%。 前 8 月除火电外，其他能源发电量均同比增

长。  

从社会用电贡献率看，第三产业和城乡居民生活用电是稳定全社会用电增长的主要

力量，拉动电力消费增长的主要动力正在从高耗能产业向服务业和生活用电转换。火电

发电量将会接近零增长或者继续负增长。 

图2.1.1: 电厂日均耗煤量                                                             

 

资料来源：Wind 南华研究 
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第第33章章  .动力煤进口 

33..11..  进口煤炭市场将长期保持活跃 

受国内煤炭价格持续上涨以及短期电煤需求旺盛影响，2016 年 1-8 月份，进口煤

炭 15574 亿吨，同比增长 12.4%。其中，8 月份煤炭进口 2659 亿吨，同比增长 52.1%。 

进口煤数量回升，一方面是由于国内强势去产能、压产量导致国内煤炭供应收缩，

煤炭价格上涨，进而再度增强了进口煤的价格竞争力。另一方面，国内供应收缩，下游

用户也需要增加部分进口来弥补国内供需缺口。 

在各地煤炭去产能政策落实到位的情况下，煤炭供应偏紧将成为市场常态，国内煤

价上涨预期强烈。下游用户特别是沿海用户将进一步加大进口煤采购力度，进口煤市场

后期将持续保持活跃。 

图3.1.1: 动力煤进口数量                   单位:吨 图3.1.2: 动力煤进口金额                   单位:美元 

  

资料来源：wind 南华研究 资料来源：wind 南华研究 
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第第44章章    动力煤策略 

44..11..  4 季度煤炭价格将会继续上涨 

考虑到在 276 天产能的框架下，先进产能的增量将较为有限，因此随着冬季来临，

电厂负荷提高，需求好转，国内煤炭市场供应缺口仍然会存在，供不应求还会出现，北

方发煤港口低库存将成为常态化。4 季度煤炭价格将会继续上涨。 

 

。  
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哈尔滨营业部 
哈尔滨市香坊区中山路 93 号 201、801、804、811 室 
电话：0451-58896600 
 
郑州营业部 
郑州市商务外环路 30 号期货大厦 1306 室 
电话：0371-65613227 
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青岛市闽江路 2 号 1 单元 2501 室 

电话：0532-80798985 
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沈阳市沈河区北站路 51 号闽商总部大厦 15 层 C 室 
电话：024-22566699 
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重庆营业部 
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电话：023-62611626 
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电话：0351-2118001 
 
余姚营业部 
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电话：00852-28052658 
 



 

 

 

免责申明 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这些信息的准

确性及完整性不作任何保证。也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司

报告中的信息和所表达的意见和建议以及所载的数据、工具及材料均不能作为您所进行期货买卖的绝对依据。由

于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与南华期货公司发布的其他信息有不一致及

有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表了南华期货公司的立场，所以请谨慎参考。我公司不

承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。 

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映南华期货公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，毋

需提前通知。未经南华期货公司允许批准，本报告内容不得以任何范式传送、复印或派发此报告的材料、内容或

复印本予以任何其他人，或投入商业使用。如遵循原文本意的引用、刊发，需注明出处“南华期货公司”，并保

留我公司的一切权利。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

公司总部地址：杭州西湖大道 193 号定安名都 3 层   邮编：310002 

全国统一客服热线：400 8888 910 

网址：www.nanhua.net 


